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替代转移效应延续

我国LED将高速发展

产业规模方面，受产能过剩和新冠肺炎
疫情影响，2020年全球LED上游外延芯片产
品和中游封装产业出现一定萎缩，但下游应
用市场仍体现较强韧性，赛迪智库集成电路
所预计，全球LED产业整体规模仍达到1660
亿美元，同比小幅增加1.6%。其中，上游外
延芯片规模由于光源价格下行，预计规模为
96.4亿美元，同比降低18.7%；中游封装由于
产能过剩盈利减少，规模预计为169亿美元，
同比降低 11%；下游应用受灯丝灯、防疫照
明、植物照明需求增长影响，规模预计为
1395亿美元，同比增长5%。由于LED产业
链各环节成本下降趋势基本遵循“海兹定
律”，即成本每年持续降低20%，LED芯片和
封装产业规模降低体现出该领域实际市场
需求趋于饱和，而LED应用产业增长体现出
市场实际需求大于20%的显著增长。

区域发展方面，我国已成为全球最大的
LED照明产地。此外，以新兴经济体为主的
亚太LED市场发展明显好于以发达经济体为
主的欧美 LED 市场。亚太 LED 市场中，东
亚、西亚、东南亚、大洋洲市场发展较好，但南
亚市场受到占比超过60%的印度市场下滑影
响较大。沙特、韩国、泰国分别作为西亚、东
亚和东南亚的代表在疫情的负面影响下仍取
得超高增长，体现了较强发展活力。欧美
LED市场中，北美市场恢复程度好于欧洲市
场和南美市场，其中欧洲LED市场下滑幅度
最大，同比下滑超过10%，德、英、荷、法等欧
洲主要经济体均出现不同程度下滑。

展望2021年，预计在全球疫情持续高发
的情况下，全球LED产业将得益于上游外延
芯片产业和中游封装产业的小幅回暖，以及
下游应用市场较强的发展韧性，产业规模达
到1796亿美元，同比增长8.2%。其中，上游
外延芯片规模预计达 100.6 亿美元，同比增
长4.3%；中游封装产业规模预计达160亿美

元，同比降低5%；下游应用规模预计达1535
亿美元，同比增长10%。

2020年国内LED产业在新冠肺炎疫情
“替代转移效应”下呈现出先抑后扬的发展
态势。2020年一季度，受疫情开工减少和价
格下行影响，国内LED企业营业收入明显下
滑；但到二、三季度，国内LED企业积极复工
复产，短期内填补了海外疫情造成的供给缺
口，在替代转移效应下实现了国内市场回
暖；预计四季度，国内LED销售额将出现小
幅季节性回落。赛迪智库集成电路所预计，
2020年国内LED产业整体规模达到7774亿
元，同比增长4%。其中，上游外延芯片产业
受需求增长影响预计规模达219亿元，同比
增长 9%；中游封装产业受价格下跌影响预
计规模达815亿元，同比降低15%；下游应用
受疫情影响较轻预计规模达6740亿元，同比
增长5.5%。

出口方面，2020年LED光源虽然延续了
价格下行趋势，但灯丝灯（通用照明）、显示屏、
植物照明（景观照明）等细分领域需求出现增
加，国内LED出口仍呈现增长态势。根据中
国照明电器协会数据，2020年1-9月我国LED
产品累计出口234.6亿美元，同比增长5.5%，预
计全年可实现3%的增长，其中防疫用LED灯
出口达3.86亿美元，同比增长超过5倍。

展望2021年，替代转移效应将在海外疫
情高发情况下得到延续，我国LED产业将恢
复高速发展，总产值达到8429亿元，同比增
长 8.4%。其中，上游外延芯片规模预计达
241亿元，同比增长10%；中游封装规模预计
达774亿元，同比降低5%；下游应用规模预
计达7414亿元，同比增长10%。

产业结构性调整

集中度不断上升

分析LED产业发展形势，呈现出以下几
个特点：一是产业步入结构性调整阶段，行
业集中度不断上升。上游LED外延芯片领
域，龙头企业去库存压力不断增大，过剩产

能向中低端产品转移，造成通用LED芯片市
场竞争激烈和价格持续下降，中小LED芯片
企业出现压缩产能甚至关停现象，造成LED
前端设备市场需求下降。中游LED封装领
域，受封装产能不断释放、利润不断减薄影
响，中小功率产品封装价格下降幅度较大，
大功率器件价格也呈现小幅下滑趋势，中小
型低端LED封装企业生存空间受到挤压，被
迫向定制化光源特色化方向发展。下游
LED应用领域，传统通用照明领域受到渠道
变革冲击，拥有较强设计能力、掌握渠道资
源、具有品牌优势的大型企业保持逆势增
长，但中小型企业生存日益艰难。

二是产业技术和应用不断创新，行业出
现新兴增长点。在LED技术工艺成熟引领
下，功率型白光LED芯片、硅基LED芯片转
换功率效率不断提高，大面积制备工艺不断
突破，已出现多种高品质、全光谱LED技术
路线。LED通用照明趋向高品质化和智能
化，提升了通用照明附加值，引领智能建
筑、智能家居及智慧路灯等细分领域逆势增
长。小间距LED显示应用在专业显示、商业
显示市场渗透率持续增高，成为推动超高清
电视、高阶显示器市场的强劲动力。其中，
小间距LED背光显示器在性能上具备显著优
势，被行业认为是可延长液晶显示器生命周
期的下一代主流显示技术，未来1-2年有机
会抢占高端显示器市场。

三是欧美 LED 市场接近饱和，亚非市
场增长势头看好。欧美LED照明市场虽然
认证标准比较完善、市场开放度高，但国际
合作仍以传统照明原合作客户为主，且市
场规模出现饱和趋势。相比之下，东南亚、
西亚、拉美、南亚/中亚和非洲 LED 市场因
半导体照明基础建设投资大和低关税政策
优势，已逐渐成为我国LED照明产品出口
主要目的地。以中东地区为例，虽然由于
经济发展原因，新兴市场对LED照明产品
价格较敏感，追求性价比高的产品，但该区
域国家对基础建设投资和举办世界级活
动、重大赛事热情较高，LED产品进口需求
较为强烈。

疫情蔓延加速产业整合

新兴领域发展亟待加速

LED产业仍面临一些问题需要关注。新
冠肺炎疫情蔓延造成全球 LED 市场需求疲
软、投资意愿下降和企业资产负债恶化，在中
美经贸摩擦、人民币汇率升值大背景下，LED
企业自动化进程加快、行业集约化整合已成
为新趋势。随着LED行业逐渐出现产能过剩
和利润减薄，国际LED大厂近年频繁整合退
出，本土龙头LED企业生存压力加大。虽然
2020年我国LED企业因“转移替代效应”短期
内出口回暖，但未来随着其他国家和地区逐
步复工复产，我国对其他国家出口替代减弱
不可避免，LED产业面临被动加速整合困境。

由于 LED 照明光源价格持续下行，龙
头 LED 企业已在积极寻求新突破。2020
年，国内 LED 企业开始发力超高清显示、
智慧商业显示、景观照明等应用领域，积极
寻求新兴增长点。然而，这些新兴产业仍面
临着与成熟产业竞争问题，我国也欠缺相关
政策扶持，相关企业也无法享受行业政策优
惠，仅有部分地方出台了支持政策。如小间
距 LED 显示领域，由于技术路线、成本价
格原因，竞争优势尚未凸显，未来1-2年批
量生产和出货量较为有限，亟待政策扶持加
速产业化发展。

开展关键共性技术攻关

加强产业链良性互动

面对当前的挑战，以及出现的发展机会，
我们应当采取哪些应对策略呢？首先，应当
加强顶层设计，开展共性工艺攻关。组织行
业机构、龙头企业、科研院所研究LED产业
发展路径，统筹制定LED专项行动计划，明
确我国LED产业发展战略和配套支持政策，
并纳入“十四五”期间产业规划。建设 LED
产业发展创新中心，联合国内面板、LED、集
成电路龙头企业和科研高校，开展LED产业
关键共性技术攻关。

其次，促进国际交流，完善产业生态建
设。打造LED产业公共服务平台，支持国内
龙头LED企业对接美国、欧洲等先进地区企
业开展技术、人才交流。实施LED示范工程，
支持LED创新产品应用，推动自主LED产品
在商业显示、高清电视等重点领域的试点应
用。设立LED产业发展基金，撬动社会资本，
支持LED产业在广东省等产业基础较好、资
源配置较完善的区域集聚发展。

最后，还应加强产业链良性互动，推动上
下游协同发展。引导和集中支持产业链上下
游骨干企业开展战略协作，加强国产设备的
应用推广，鼓励上游芯片和中游封装厂商采
用国产设备。支持 LED 上下游企业之间探
索新的合作模式，结合各方优势开发产品，进
一步开拓客户资源，实现优势互补，提升企业
综合效益。

表1 LED产业链各环节成本下降趋势

分类/年度

LED衬底

LED芯片

LED封装

LED整体

2011

14.0%

30.8%

55.2%

100%

2013

7.6%

16.3%

35.2%

59%

2015

3.3%

10.6%

25.7%

39.6%

2020(E)

1.4%

5.3%

7.5%

14.2%

GAGR

-22.6%

-17.8%

-19.9%

-19.5%

通用照明

景观照明

显示屏

背光照明

信号指示

汽车照明

其它

2015

1551

478

425

475

90

45

415

2016

2040

579

549

519

90

60

449

2017

2551

799

727

513

91

75

587

2018

2679

1007

947

505

92

90

760

2019

2707

1108

1089

503

84

97

800

GAGR

14.5%

23.4%

26.5%

1.4%

-1.7%

21.2%

17.8%

资料来源：CSA、赛迪智库整理，2020年12月

2021年全球LED市场小幅回暖 产业规模将达1796亿美元

受产能过剩和新冠肺炎疫情影
响，2020年全球LED上游外延芯片
产品和中游封装产业出现一定萎
缩，但下游应用市场仍体现较强韧
性。2021年，预计在全球疫情持续
高发的情况下，全球LED产业将得
益于上游外延芯片产业和中游封装
产业的小幅回暖，以及下游应用市
场较强的发展韧性，产业规模达到
1796亿美元，同比增长8.2%。

赛迪智库集成电路研究所
副研究员 徐丰

数据来源：LEDinside、赛迪智库整理，2020年12月

表2 2010-2019年我国LED产业下游应用领域规模（亿元）


