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下半年电子信息制造业

增加值增速将在9%左右

判断一：上半年产业增长较

为严峻，预计下半年有所回暖。

上半年未有明显的内需刺激因

素，代表性产品的国内外市场环

境不容乐观。但在企业主体和行

业管理的协调推动下，预计下半

年行业整体增长情况将在上半年

增速上有所缓和，我国电子信

息产业增加值增速将保持在 9%

左右。

判断二：5G 等领域将成为

行业新的增长点。在 5G 网络部

署和信息技术融合应用的趋势推

动下，将释放出较大需求空间。

5G 有望进一步推动移动通信基

站等设备投资以及手机等产品

需求。

判断三：警惕外贸不确定性

因素可能引致的突发性变化。展

望下半年，外部经贸环境不确定

性陡增，产业链整体外迁、对外

技术合作等层面正在显现新的动

向，值得密切关注、强化分析、

持续突破，为产业发展提供积极

支撑，全面推动我国电子信息产

业稳步发展。

5G建设全面提速

产业链各环节加速发展

随 着 5G 商 用 牌 照 正 式 发

放 ， 5G 网 络 建 设 进 程 将 加

快，5G 产业链各环节将加速发

展，拉动电子信息产业投资，

带动 5G 终端和设备生产进一步

提速。

三大运营商 5G 投资快速攀

升。2019年6月，中国移动连续

开出三笔 5G 订单，采购金额超

过 194 亿元，较原计划有所提

高。今年三大运营商在 5G 方面

的投入将高于预期的 340 亿元，

有望超过400亿元。

基站建设步伐加快。2019

年6月，深圳宣布将在今年年底

建成超过 1 万台 5G 基站，高于

年初目标 3000 多台。今年国内

基 站 建 设 量 预 计 将 达 到 15 万

台，高于年初预期的 50%，北

京、上海、成都等地目标为1万

台以上。

终端设备商用在即。中国移

动 将 采 购 1.71 万 台 5G 终 端 设

备，并开始进行规模测试。华

为、中兴、小米、OPPO、vivo

等厂商的 5G 手机已进行入网测

试，首批 5G 商用手机即将在国

内上市。

在关税打击面扩大下

谨防产业链整体外迁

若关税打击面进一步扩大，

将导致电子信息企业生产成本上

升，整机及配套企业加快产能外

迁步伐，部分外商暂缓或改变原

定投资计划。

成本提升：企业成本优势将

被关税成本抹平。2500 亿美元

商品在25%关税下成本优势被削

弱，若 3000 亿美元加税获得通

过，对美出口的446亿美元的手

机、411 亿美元的电脑以及 114

亿美元的电视和显示器也将失去

制造成本优势。

产能转移：高低端代工企业

将加快国外设厂步伐。基于降低

企业成本、市场风险等因素考

虑，大量整机、ODM/OEM 企

业已开始全球化布局，将制造基

地外迁至东南亚、印度、墨西哥

等地。小米、TCL、联想等企业

计划布局海外制造基地。富士康

等 企 业 将 产 能 转 移 至 印 度 工

厂，和硕、仁宝也已启动在东南

亚的生产基地。在整机和代工

企业产能转移加速影响下，未来

配套企业产能同步转移的可能

性较大。

外商投资：代表性外资企

业投资放缓。上半年外资企业

投资信心受到一定影响，有些

电子信息企业回国投资，乐金电

子等韩资企业暂停扩大产能计

划。伴随下半年商务部持续放宽

市场准入、加大外国投资者合法

权益的保护力度，外商投资信心

有望进一步增强。

技术围堵进一步升级

对外合作难度加大

随着新兴领域国际间竞争

逐步加剧，全球经贸不确定性

隐忧增强，下半年我国电子信息

企业对外合作难度预计将持续

加大。

国际竞争围堵加剧。5G 领

域：美、德、日、澳等32国和4

个全球移动网络组织发布非约束

性协议 《布拉格提案》，以“供

应链安全”为名，通过联合盟友

制定行业标准和运行规则，从而

主导行业治理政策。人工智能等

领域：美限制中国企业参与 AI

投资，发布法案限制 AI 出口；

限制人工智能、微处理器、量子

信息等专业学者赴美学习或学术

交流。

企业间合作难度加大。限制

领域：部分企业虽未进入“出口

管制实体清单”，但其与合资公

司在关键领域的合作明显受阻。

合作方式：更多企业面临限制性

的措施，在技术转让、技术交

流、海外并购、企业合作等方面

均受到一定阻碍。

电子信息制造业：增速趋缓 5G产业链加速发展
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今年1—5月，我国电子信息制造业增加值增速为9.4%，营业收入4万亿元，同比增长6.4%，产业发展增速放缓。在企业主体和行业管理的协调推动下，预计下
半年行业整体增长情况将在上半年增速上有所缓和，我国电子信息产业增加值增速将保持在9%左右。

电子信息制造业

收入增速有所放缓

从增加值增速看，较往年高增速

明显放缓。1—5 月，电子信息制造业

增加值增速仅为9.4%，自2010年以来，

电子信息制造业同期累计同比增速第

二次进入10%以下运行区间。

从收入增速看，较2017、2018年有

所放缓。1—5 月，电子信息制造业营

业收入 4 万亿元，同比增长 6.4%，较

2018 年 同 期（9.2%）、2017 年 同 期

（14.0%）分别降低2.8个、7.6个百分点。

增加值增速

仍高于同期工业增速

增加值增速仍高于同期工业增

速。与全国工业平均增速相比，1—5月

电子信息制造业增加值增速仍高于同

期全国工业平均增速（6%）3.4 个百分

点，与工业平均增速的差距逐步缩小。

从近年来与工业平均增速的差距

看，2019年与工业平均增速的差值（3.4

个百分点）分别较 2018 年同期差值

（5.9个百分点）、2017年同期差值（7个

百分点）下滑 2.5 个、3.6 个百分点，对

工业增长拉动作用减弱。

各项费用增长加速

利润额与增速双双下降

利润总额、增速双降。1—5月，行

业 实 现 利 润 总 额 1305.7 亿 元 ，为 自

2015年以来的最低值。人工、土地、利

息、营销等各项费用上升是电子信息

制造业利润大幅下降的核心因素。

各项费用增长加速。一是利息费

用拉动财务费用大幅攀升，1—4月，行

业利息支出同比增长36.4%，为自2013

年以来的最高值。二是营业费用增势

明显提高，1—4月，行业营业费用同比

增长 15.6%，费用额创历史最高值，增

速为自2011年以来的最高值。

固定资产投资放缓

民间投资高于行业增速

电子信息制造业固定资产投资增

速呈现放缓趋势。1—5月行业固定资

产 投 资 增 速 继 续 回 落 ，同 比 增 长

6.2%，分别较2018年、2017年、2016年、

2015年同期回落8.4个、22.8个、2.5个、

13.8个百分点。

民间固定资产投资高于行业整体

固定资产投资增速。1—5月民间固定

资产投资额同比增长16.6%，高于行业

整体固定资产投资增速 10.4 个百分

点；1—5 月行业投资增速较 1—4 月加

快1.8个百分点，环比增速仍有向上趋

势，反映出市场对电子信息产业仍保

持较强的投资信心。

出口交货值增速趋于放缓

处于近三年较低水平

出口交货值增速仅为去年同期增

速六成。1—5 月，电子信息制造业出

口 交 货 值 增 速 为 4% ，较 去 年 同 期

（7.4%）降低3.4个百分点。

得益于全球化的市场和分工，从早

期的出口加工型产业起家，我国电子信

息产品出口一直增长较快，国际金融危

机前保持30%以上的增长，2010年后逐

渐降至10%以下，2017年后出口增速由

负转正，并快速增长。但今年 1—5 月

数据预示此增长态势可能中断。

消费电子需求延缓

国内品牌海外逆市突围

手机市场需求持续放缓，竞争格

局出现显著变化。全球智能手机出货

持续低迷，据 Gartner 数据，第一季度

销量（3.73亿部）同比下降 2.7%。手机

销量排行已发生显著变化，第一季度

华为销量（5843 万部）赶超苹果（4457

万部），成为全球第二大智能手机供

应商。

PC销量延续下滑态势，国内品牌

逆市上扬。全球 PC 市场销量持续低

迷。PC 市场在经历连续六年出货量

下降后，2018 年第二季度迎来增长，

第三季度持平，第四季度再次下降，

2019 年第一季度延续下降趋势。据

Gartner 最新数据，2019 年第一季度全

球PC销量降幅4.6%。重点企业“领头

羊”地位进一步巩固。出货量前三位

的联想、惠普和戴尔保持增长，联想增

幅最大（6.9%）。

彩电国内市场规模收入双降，海

外市场逆市增长。彩电销量、销售额

持续缩小。第一季度彩电零售量同比

下降 4.1%，零售额同比下降 15.7%。

国内品牌积极提升市占率的势头强

劲。第一季度出货量增长的均为国内

品牌，TCL、小米出货量增长迅猛，小

米、创维排名超越索尼。

中国大陆新型显示

市场份额提高

电子元器件整体生产有所回落。

集成电路产量大幅回落，1—4 月同比

下滑6.7%，增速较上年同期（13.6%）降

低20.3个百分点。电子元件产量出现

“ 断 崖 式 ”下 滑 ，1—4 月 同 比 下 降

31.2%，增速较上年同期（21.1%）大幅

回落52.3个百分点。光电子器件同比

下降 2.4%，增速较上年同期（1%）回落

3.4个百分点。

大陆面板市场份额持续提高。据

IHS数据，2019年第一季度，全球60英

寸及以上 LCD 面板出货量较 2018 年

同期大幅增长34.5%。其中，大陆厂商

增长最快，增速达 1167%，市场占有率

较去年同期（3.6%）增长近10倍。

上半年情况综述 下半年走势判断

2010—2019年1至5月我国电子信息制造业增加值累计增速（%）

2017—2019年各月我国电子信息制造业收入累计增速（%）

2015—2019年我国电子信息制造业增加值累计增速与全国工业平均增速

2011—2019年1至5月我国电子信息制造业利润总额与增速

2011—2019年1至4月我国电子信息制造业费用增速

2012—2019年1至5月我国电子信息制造业固定资产投资累计增速

2010—2019年1至5月我国电子信息制造业出口交货值与累计增速

2010—2019年1至4月我国电子信息制造业电子元器件产量增速（%）

2019年第一季度全球液晶显示器面板出货面积排名
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