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热点解析
热点背后的新闻

工信部召开

促进民营经济发展工作座谈会

推动民营企业市场化规范化发展

改革开放40年·两化融合 特刊

英伟达市值缩水折射芯片行业景气多变
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近期，英伟达发布了2019年第
三季度财报。财报显示，英伟达
2019 年第三季度营收 31.81 亿美
元，较去年同期增长21%，而下一季
度的营收预计为27亿美元，双双低
于华尔街预期。由于业绩不及预
期，财报发布后，英伟达股价一度下
跌 18.76%，市值蒸发 230 多亿美
元。上周一，英伟达股价继续下挫
12%，市值缩水至882亿美元。英伟
达市值大跌的原因有哪些？反映出
半导体市场哪些规律？

新热点需要预判

英伟达是一个善于“踩点”的企
业。2017 年，凭借市场对“AI 芯片

第一股”的预期，英伟达股价涨幅高
达81%。去年12月，比特币价格趋
近20000美元高点，矿机遍地开花，
高性能显卡“一卡”难求，再次为英
伟达注入强心剂。

然而，随着比特币跌至4000美
元出头，英伟达股价连续下滑，三个
月内跌去 40%。英伟达财报显示，
包括加密货币在内的 OEM&IP 业
务营收1.48亿美元，较去年同期的
1.91亿美元出现下滑，这也是本季
度财报中唯一负增长的板块。

业界指出，英伟达在“挖矿潮”
退热之后，没有及时降低显卡价格
吸引游戏玩家，导致为矿机储备的
显卡难以消化。而比特币退潮导致
大量矿机废弃，也加剧了英伟达的
库存压力。Gartner 半导体和电子
研究副总裁盛陵海向《中国电子报》
记者指出，英伟达和 AMD 有不少
收入来自挖矿，矿机主将购买的显
卡和 GPU 从矿机上拆下售卖。二
手显卡的涌入，影响了英伟达的去
库存进程。

虽然矿机、矿场的如火如荼为

英伟达带来增长动因，但挖矿将算力
集中在少数人手中，已经背离了加密
货币的“去中心化”本质。一方面，加
密货币缺乏明确的应用领域；另一方
面，“矿场”关注加密货币本身，趋于枯
竭式挖掘，对半导体缺乏持续的拉动
作用。

由于挖矿难度不断提升，效能不
断下降，一旦比特币下跌到5000美元
甚至3000美元以下，就会陷入无利可
图的境地，导致需求枯竭、矿机抛售。

英伟达 CEO 黄仁勋将加密货币
形容为一场“宿醉”，并表示加密“宿
醉”的时间超过预期，但终将过去。根
据外媒报道，比特币矿业先驱 Giga-
Watt已申请破产保护，成为“矿难”的
最新受害者。对于层出不穷的市场热
点，企业需要谨慎“上车”，对热点的走
势做出预判，对发展策略进行调整，避
免“疯狂后的灭亡”。

AI芯片比拼生态

Digitimes 最新研究指出，英伟达
最新一季财报低于预期，主力事业绘

图芯片库存攀升且新品买气不佳也
是重要原因。

英伟达在今年推出基于“图灵”
架构的新一代显卡及 GPU，一方
面，新架构加剧了中阶显卡 Pascal
的库存压力；另一方面，新架构无法
在短期内对英伟达游戏芯片业务产
生提振作用。英为财情最新研究指
出，英伟达新一代图灵架构芯片的
最大卖点为实时光线追踪，支持游
戏设计师在场景中更逼真地渲染光
线和阴影。然而，英伟达要先将图
灵芯片大量出售给游戏设计师，让
他们开发出更多充分利用实时光线
追踪技术的游戏，才能让图灵芯片
成为游戏市场的新一代主流。

随着AI芯片市场趋于多元化，
GPU 也不再是唯一的解决方案。
英伟达 GPU 的优势集中在云端训
练，在推理和算法阶段则受到来自
英特尔 CPU 和谷歌 TPU 的竞争。
同时，FGPA 具备性价比高、功耗
小、可编程可开发的优势，也是适合
算法训练的解决方案。

（下转第3版）

习近平总书记今年11月1日在
民营企业座谈会上的讲话，令市场
感到振奋，给民营企业未来的发展
带来了更多信心。

我国民营企业近年来取得了有
目共睹的发展。在民营企业座谈会
上，习总书记提到我国民营经济贡
献了 50%以上的税收，60%以上的

国内生产总值，70%以上的技术创
新成果，80%以上的城镇劳动就业，
90%以上的企业数量。这些数据说
明，在我国改革开放的过程中，民营
经济在我国经济发展、综合实力增
强的过程中，所扮演的角色越来越
重要，我国政府未来需要进一步做
好发展民营企业的工作，支持、引
导、推动民营企业市场化、规范化的
发展。

正因为民营经济在我国未来发
展中的作用持续增大，国家也通过
此次民营企业座谈会来表达对民营
经济的重视，并释放出了三个信号。

信号一：国家将继续大力支持民
营经济的发展。

在民营经济向好、向高质量发展
的过程中，却存在别有用心的人通过
一些逻辑不通的分析方式，对民营经
济的成长提出许多质疑，他们的观点
也令社会对民营经济以及国家未来的
发展感到忧虑。习总书记在讲话中指
出，我们强调把公有制经济巩固好、发
展好，同鼓励、支持、引导非公有制经
济发展不是对立的，而是有机统一
的。公有制经济、非公有制经济应该
相辅相成、相得益彰，而不是相互排
斥、相互抵消，这表示我国将长期处于

公有制经济和非公有制经济并存的
局面，民营经济将继续得到国家的
支持。

笔者认为，公有制经济和非公
有制经济并不是对立的，而是相互
统一的一个整体，若要两者取其
一，就好比问“人不吃喝会死，人
不呼吸也会死，那么吃喝和呼吸该
如何选其一”。无论公有制经济还
是非公有制经济，其目的都是为了
推动我国经济发展，双方起到的是
互相补充、互相促进、互相进步的
作用。

（下转第2版）

本报讯 近日，工业和信息化
部中小企业局在湖北武汉召开促
进民营经济发展工作座谈会，学习
贯彻习近平总书记在民营企业座
谈会上的讲话精神，落实国务院促
进中小企业发展工作领导小组第
一次、第二次会议部署，研究部署
进一步推动民营经济和中小企业
高质量发展工作。工业和信息化
部党组成员、副部长王江平出席会
议并讲话，湖北省副省长曹广晶到
会并致辞，部中小企业局局长马向
晖主持了会议。来自全国31个省
（区、市）及5个计划单列市中小企
业主管部门的人员参加了座谈会。

王江平指出，11月1日习近平
总书记在民营企业座谈会上的重
要讲话意义重大而深远，为新时代
促进民营经济和中小企业发展工
作指明了方向，也提出了更高的工
作要求。

王江平充分肯定了十九大以
来各地中小企业主管部门促进民
营经济和中小企业发展取得的积

极成效，强调要认真学习、全面领
会、准确把握习近平总书记重要讲
话内涵和精神实质，进一步提高认
识，把讲话要求落实到促进民营经
济和中小企业发展中去。各地工
业和信息化主管部门要以习近平
总书记重要讲话精神为指引，提高
政治站位，把促进民营经济和中小
企业发展工作作为坚持基本经济
制度，落实党和国家方针政策的重
要任务来抓，充分发挥各级中小企
业和民营经济领导小组协调机制
作用，以落实《中小企业促进法》为
抓手，以落实习近平总书记大力支
持民营企业发展壮大六个方面的
政策举措为方向，及时了解企业的
难点、痛点和堵点，坚持不懈地在
优化民营经济和中小企业发展环
境、解决中小企业融资难融资贵、
提升中小企业专业化能力和水平、
提高中小企业服务实效上下功夫，
不断推动民营经济和中小企业高
质量发展。

（布 轩）

本报讯 11 月 23 日，第二届
中国工业设计展览会在湖北省武
汉市国际博览中心开幕。工业和
信息化部党组成员、副部长王江
平，武汉市市长周先旺出席展览会
开幕式并致辞。

王江平指出，工业设计作为兼
容技术和艺术、连接需求和供给的
创新创造活动，能够为“中国制造”
注入新的内涵和品质，必将成为提
高供给体系质量、优化经济结构的
重要力量。为主动适应高质量发
展的要求，推动工业设计的发展迈
上新台阶，要积极发挥设计的引领
带动作用，支持设计领域的技术创
新和模式创新，营造保护知识产权
和尊重智力成果的良好氛围，坚持
对外开放，深化国际交流合作。

开幕式同期举办了2018年中
国优秀工业设计奖颁奖仪式，王江
平为获奖项目颁奖。

第二届中国工业设计展览会
由工业和信息化部和武汉市人民
政府共同指导，部国际经济技术合
作中心、武汉市经济和信息化委员
会共同主办。展览会以“设计推动
高质量发展”为主题，共有来自全
国三十多个省（区、市）的500多家
企业参展，展会面积达3.3万平方
米，其中 2018 年中国优秀工业设
计奖展区集中展出入围复评的一
千多个项目。“设计扶贫”展区展示
了工业设计助力产业扶贫的最新
成果。展览会期间还举办了高峰
论坛、设计师之夜等活动。

（耀 文）

第二届中国工业设计展览会

在武汉举办

在2018年乌镇世界互联网大会
上，马化腾在体验过5G网络的速度
后表示，是时候考虑开发VR版微信
了。此言一出，再次点燃了人们对
VR社交类应用的期待。的确，VR
技术加上杀手级社交应用，这一强强
组合的确给人们许多的想象空间。

其实，早在2014年，国外另一社
交巨头Facebook创始人扎克伯格就
看准VR+社交的未来，一掷千金斥
资20亿美元收购虚拟现实公司Oc-
ulus VR、创建团队专注于社交方向
VR研究、推出VR版Facebook——
Facebook Spaces，一系列举动点燃
了VR+社交概念。然而直到四年后
的今天，仍然没有一个杀手级VR/
AR社交应用出现，人们期待的爆款
VR应用到底何时才能到来？

AR社交具备先发优势

开发引擎作为VR社交的应用
成型的第一步，决定了一个 VR 应
用的互动模型、应用场景、图形处
理、声音音效、平台发布等诸多功
能，给 VR 内容开发者们提供更简
单快捷的开发便利。目前，Unreal

Engine、Unity 3D、CryENGIN、
VRPlatform作为VR内容开发领域
的主流开发引擎可谓各有优势，基

本满足VR社交应用开发所需的各项
功能。

Unity 公司 CEO John Riccitiello

曾在今年 9 月表示三分之二的AR
和 VR 的应用程序（Apps）是利用
Unity引擎开发的。（下转第2版）

虚拟社交还有多远
本报记者 王伟

本报记者 张心怡

宋清辉

本报讯 近日，工信部向中国
电信、中国移动、中国联通、中国信
息通信研究院、移动通信转售企业
发出通知，要求移动通信转售企业
进一步做好物联网行业卡安全管
理，切实管好物联网行业卡，特别
是明确了针对语音、短信、流量的
功能限制要求，并要求在 12 月底
前做好存量物联网卡的核查整改。

随着全国通信行业防范打击
通信信息诈骗工作的纵深推进和
手机实名制的全面实施，电信网络
诈骗不断向物联网等新兴领域延
伸。在前不久工信部组织的大检
查中发现，部分移动转售企业存在
物联网卡发卡管理不规范、违规销
售和使用等安全问题。一些企业
未能严格落实物联网卡业务功能
限制和使用监测要求；有的企业未
能严格审核行业用户资质、评估行
业卡实际用途。

为提升转售企业整体服务水
平，切实促进移动通信转售业务健
康发展，工业和信息化部日前印发

《工业和信息化部办公厅关于加强
源头治理 进一步做好移动通信
转售企业行业卡安全管理的通
知》，督促转售企业从严做好物联

网行业卡安全管理工作，明确了十
条要求，主要内容包括：

细化物联网卡在各环节的安
全要求：明确功能限制要求，按照

“功能最小化”原则，关闭语音功
能，原则上不得开通短信功能，规
范发展每月 100M 以下的小流量
行业应用；建立行业卡安全评估制
度，发展行业用户要进行安全评
估，评估通过后方可和行业用户签
订合同；完善行业用户合同内容，
要在合同中明确实名制责任及违
处罚等内容；加强行业卡技术监测
能力，对超出合同约定使用范围
的，一经发现要依照合同约定立即
关停；严禁网络渠道销售行业卡，
对违规售卡行为应采取有效处理
措施；加强宣传提示，提示用户落
实实名登记法律责任。

转售企业要抓紧完善内部管
理制度，对于新发展的行业卡，严
格按照通知要求落实执行；对于存
量行业卡，全面核查功能限制、安
全评估、合同签订等情况。

三家基础电信企业集团公司
要进一步健全内部管理制度和管
理流程，切实加大对转售企业违规
行为的处罚力度。 （布 轩）

工信部要求移动转售企业管好

物联网行业卡


